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ABD piyasalar haftanin son igslem giiniinii karigik seyirle tamamladi

Cuma glnl piyasalarda neler oldu?

Cuma gunu ABD’de dayanikh mal siparigleri ile Michigan
Universitesi tiketici anket sonuglari takip edildi. Eylil ayinda
dayanikli mal siparisleri %0,8 ile beklentilerin altinda dusus
kaydetti. Onceki ayin verisi %0,0'dan %-0,8’e revize edildi.
Ulastirma hari¢ dayanikli mal siparisleri ise %0,4 artis kaydetti.
Beklenti 90,1 disus olmasi yonindeydi. Michigan Universitesi
tarafindan yapilan ankete gore tuketici gliveni Ekim ayinda 70,5
ile alti ayin en yuksek seviyesine ulasti. Cari kogullar endeksi de
64,9 ile 4 ayin en yuksek seviyesinde gerceklesti. Tuketicilerin 1
yilhik enflasyon beklentisi %2,7 seviyesinde sabit kaldi. 5-10
yilhik enflasyon beklentisi ise %3,1’den %3,0’a geriledi. Diger
yandan kiresel piyasalarda hafta sonu israilin iran’a
diizenledigi hava saldirisi takip edildi. Saldirilarin ardindan iran,
hava sahasini kapattigini, israil ise iran'a yoénelik saldirinin
tamamlandigini belirtti.

Bu gelismelerle ABD piyasalari giini karisik seyirle tamamladi.
S&P 500 endeksi yatay seyirle 5.808,12, Nasdaq endeksi %0,56
artigla 18.518,61 seviyesinden kapanirken, Dow Jones endeksi
%0,61 duslisle 42.114,40 seviyesinden gunl tamamladi.
Gegtigimiz hafta S&P 500 endeksi haftalik bazda %0,96, Dow
Jones endeksi %2,68 deger kaybederken, Nasdagq endeksi
%0,16 ile sinirh artis kaydetti. Boylelikle S&P 500 ve Dow Jones
endekslerinde alti haftalik yukselis serisi sonlanmig oldu.
ABD’de secimlere kisa bir sire kalmigken, yatirmcilar “bekle-
gor” durusuna gecebilir. New York Times ve Siena Koleji
tarafindan yapilan son ankette Trump ile Harris’'in oy oranlar
%48 ile ayni ¢ikti. Bu hafta agiklanacak istihdam raporu ve
buyuk teknoloji sirketlerinin bilangolari yakindan takip edilecek.

Benzer sekilde Avrupa piyasalarinda da Cuma guni karisik
gorinim hakimdi. Euro Stoxx 50 endeksi %0,15 artigla
4.943,09, DAX endeksi %0,11 artisla 19.463,59, CAC 40
endeksi %0,0,08 sinirli disusle 7.497,54, FTSE 100 endeksi ise
%0,25 sinirh artisla 8.248,84 puandan gini kapatti.

Euro Bolgesi'nde AMB tiiketici beklentileri anketi ile Baskan
Lagarde’in agiklamalari takip edildi. Tiketicinin kisa vadeli
enflasyon beklentisi %2,7'den %2,4’e gerileyerek ¢ yilin en
disiik seviyesinde gergeklesti. Benzer sekilde 3 yillik enflasyon
beklentisi de %2,3'ten %2,1'e geriledi. Boylelikle orta vadeli
enflasyon beklentisi Subat 2022’'den sonra en dislk
seviyesinde gergeklesti. AMB Baskani Lagarde Ucret
baskilarindan kaynaklanan risklerin devam ettigini belirtirken
dezenflasyon sirecinin yolunda gittigini sdyledi. Lagarde ayrica
ekonomik blylmeye yonelik risklerin de asagdi yonli kalmaya
devam ettigini ifade etti.

ABD tahvil faizlerindeki fiyatlamalara baktigimizda, ABD 10 yillik
tahvil faizi %4,24, 2 yilhk tahvil faizi ise %4,11 seviyesinden
islem go6rdi. VIX endeksi ise 19,08'den 20,33 seviyesine
yikseldi.
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Bugiln ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah yodun veri gindemiyle karisik
seyir hakim. Nikkei %1,93, Shanghai %0,17, Kospi %0,76 ve
Nifty 50 endeksi %0,33 ile pozitif seyrederken, Hang Seng
%0,15 ve IDX composite %1,04 ile saticilh yonde bulunuyor.

Cin’de bu sabah merkez bankasinin bankacilik sistemindeki
likiditeyi saglamak icin attigi adim takip edildi. Yapilan
aciklamada acik piyasa dogrudan ters repo islemleri imkaninin
aktif hale getirildigi belirtildi. Cin Merkez Bankasi islemlerin
ayda bir kez gercgeklestirilecegini ifade ederken vadenin bir
yildan kisa olacagini belirtti. Diger yandan ilkede sanayi
sirketlerinin karli EylUl'de yillik bazda %27,1 azalarak bu yilin
en sert dislisiini kaydetti. Japonya’da ise Pazar giinu yapilan
secim sonuglarina goére iktidar koalisyonu parlamentoda
coguniugu kaybetti. One g¢ikan politik belirsizligin BoJ'un
sikilastirmaci patikay!r surdirmesini sekteye ugrayabilecegi
yonundeki beklentilerle yen dolar karsisindaki t¢ ayin en dusuk
seviyelerine geriledi.

ABD vadelileri ise bu sabah pozitif seyrediyor.

Bugun kuresel piyasalarda veri glindemi sakin seyrediyor. Euro
Bdlgesi'nde AMB Uyesi Wunsch’'un konusmasi, ABD’de Dallas
Fed imalat aktivitesi takip edilecek. imalat aktivitesinin Ekim’de
-9,0 seviyesinde sabit kalmasi bekleniyor.

Gelecek gindemde neler var?

ABD’de bu hafta istihdam piyasasina iligkin veriler ile buyume
rakamlari takip edilecek. Sali gunu JOLTS acik is ilanlari,
Carsamba gunu ise ADP 0zel sektor istihdami ve Uglncu
ceyrek GSYH verisi izlenecek. Acik is ilanlarinin Eylil'de 8
milyon seviyesinden 7,9 milyon seviyesine gerilemesi
bekleniyor. Ozel sektor istihdaminin ise Ekim’de 98 bin Kkisi
artis gdsterecegi tahmin ediliyor. Eylil'de istihdam 143 bin kisi
artmisti. ABD ekonomisinin yilin dglnct ceyreginde %3,0
buyiime gosterecedi tahmin ediliyor. Euro Bodlgesi'nde
Carsamba giini  GSYH, Persembe giinii ise TUFE
aciklanacak. GSYH’nin 3C’de ceyreklik %0,2 yillik bazda ise
%0,8 artis gOstermesi bekleniyor. Tuketici enflasyonunun ise
Ekim'de aylik 9%0,2 artigla yillk bazda %1,7’den %1,9'a
yukselecegi tahmin ediliyor.
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Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dow Jones 42,1144 W -061% W -260% & 438% A 11.74%
Nasdaq 18,5186 & 056% & 079% A& 1095% & 23.36%
S&P 500 Vadeli* 58753 & 050% W -052% & 7.22% A 21.8%%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Dax 194636 & 011% W -061% & 635% & 16.19%
FTSE 100 82488 W -025% W -163% & 082% A 0 6.67%
MSCI Europe 21443 A&  029% W -090% W -020% A& @ 6.13%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilegik* 33055 & 018% & 135% & 2080% & 11.11%
Kospi 26098 & 103% A& 061% & 291% W -171%
Hong Kong* 20,6032 & 0.06% W -097% & 1981% & 20.86%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,3265 & 116% W -111% W -151% & 11.19%
IDX Composite - Endonezya 76102 W -110% W -193% W -120% & @ 4.64%
TAIEX - Tayvan 232486 W -043% W -102% & 9.95% A& 29.66%
MSCI GOU Asya 628.2 & 003% & 006% & 716% A& 15.78%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalar

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 8,9085 4 040% W -104% W -883% & 19.25%
WIG - Polonya 80,7555 W -012% W -139% W -121% & @ 293%

Prag SE - Prag 16477 & 0.00% & 215% & 351% & 16.53%
S&P/BMV IPC - Meksika 51,7843 W -002% W -129% & 137% W -9.76%
Merval - Arjantin 1,872,784.7 &  1.23% & 395% & 878% A4 101.44%
Tel Aviv 35 - israil 21706 & 070% A 154% & 476% A& 17.09%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,069.0 & 154% & 136% W -025% & @ 1.15%

FTSE/JSE All - Endonezya 87,0158 & 009% & 050% & 6.95% A& 13.16%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 44792 & 034% & 046% & 243% & 10.33%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki pozitif seyrin destegiyle endeks giine alicili baglayabilir

Cuma gunu piyasalarda neler oldu?

BIST 100 endeksi gline %0.33 azalisla 8.843,64 puandan basladi.
Gun icerisinde en dislik 8.782,55 puan test edildi. Bu seviyeden
gelen alimlarla gin %0,40 ylkselisle 8.908,47 seviyesinden
tamamlandi. Bankacilik endeksi %0,40, sanayi endeksi %0,55
deger kazand. islem hacmi 59,9 milyar TL seviyesinde gergeklesti.

Yurt icinde Cuma gunl reel kesim guven endeksi (RKGE) ile
kapasite kullanim orani aciklandi. Ekim ayinda mevsimsellikten
arindirnlmis RKGE bir 6nceki aya gore 3,0 puan artisla 102,2
seviyesine yukseldi. Mevsimsellikten arindiriimamis RKGE ise bir
onceki aya gore 2,1 puan artarak 100,9 seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsel etkilerden arindiriimis kapasite kullanim orani 0,7 puan
azaligla %75,2, mevsimsel etkilerden arindilmamis KKO ise %74,9
seviyesinde gerceklesti.

Bugun ne bekliyoruz?

BIST 100 endeksi dért haftalik diigiisiin ardindan gectigimiz haftay
%1,31 ylkselisle tamamladi. 29 Ekim Cumhuriyet Bayrami
nedeniyle bugiinkii islemler yarim giin gergeklesecek. Israil'in Iran’a
yonelik saldirilarinin - sinirh kalmasi  ve kiresel piyasalarda
cogunluklu pozitif seyrin etkisiyle endeksin gine alicili baslangi¢
yapacagini daslniyoruz. Ote yandan yarim gunlik iglemler
nedeniyle hareketlilik sinirl kalabilir.

Yurt icinde bugtin 6éne ¢ikan bir veri bulunmuyor.
Gelecek gindemde neler var?

Haftanin devaminda Carsamba guni ekonomik guven endeksi,
Persembe guni ticaret dengesi ve yabanci turist girigleri, Cuma
giinii ise iSO imalat PMI verisi agiklanacak. Ekonomik giiven
endeksi Eylul ayinda 93,1 seviyesinden 95,0 seviyesine
yukselmigti. Agustos ayinda ihracat, bir 6nceki yilin ayni ayina gore
%2,3 artarak 22,05 milyar dolar, ithalat ise %10,7 azalarak 27,04
milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti. Boylelikle dis ticaret acigi
bir 6nceki yilin ayni ayina gore %42,7 azalisla 4,99 milyar dolara
geriledi. Ihracatin ithalati karsilama orani 2023 Agdustos ayinda
%71,2 iken, 2024 Agdustos ayinda %81,5'e yikseldi. Eylul ayinda
imalat PMI 47,8'den 44,3’e gerileyerek Mayis 2020’den sonraki en
disuk seviyesinde gergeklesti.
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BIST Verileri

BIST Banka BIST Sinai

Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

8,908.5

& 0.40%

& 131%

& 19.25%
59.9

v -175%
79.4

W -24.57%

12,140.5
& 0.40%
¥ -0.34%
&.39.27%

14.2
4 28.37%
16.6

W¥-14.68%

12,062.8
& 0.55%
& 1.40%
& 4.60%

30.9
A 8.46%
43.8

W -29.45%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.2756
€9 1.0832
Altin 2,740.1

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.2640
1.0783

2,735.6

v

v

v

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 25/10/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1517 @ 069% @ -1.90%
Tiirkiye 5 Yillik 2713 @ 045% @ -1.00%
Tiirkiye 10 Yillik 3580 @ 048% @ -0.63%

halkyatirim

Aylik deg.

@ -26%
@® 56%

® 60%

X halkyatirim

Degigim

-0.03%
-0.45%

-0.17%

Yilik deg
@ -47.0%
® -327%

@ -23.0%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta haftanin son islem gininde ABD'de Eylil ayi
Dayanikli Mal Siparisleri aylik bazda %0,8 azaligla gosterirken,
Michigan Tuketici Given endeksi 70,5 ile beklentilerin Uzerinde
aciklandi. Agiklamalarda bulunan ECB Bagkani Lagarde, (cret
baskilariyla i¢ enflasyonun yuksek kaldigini, disik glvenin tiketim
ve yatirimi sinirlayabilecegini belirtirken, biyume riskleri asagr yonli,
is glcl talebi ve ekonomik faaliyet ise jeopolitik belirsizliklerle
zayifladigini belirtti. Ayrica dezenflasyon strecinin devam ettigi ifade
etti. Agiklamalar sonrasi Euro Bdélgesi tahvillerinde sinirli saticili seyir
izledi. Gun icinde ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp azaligla %4,20,
Almanya 10 yillik tahvil faizi 2 bp artisla %2,29 seviyesinden islem
gordd.

Turkiye'nin Dolar cinsi CDS risk primi ve Eurobond faiz getirilerinde
yatay seyir izlendi. Turkiye'nin 5 yilik Dolar cinsi CDS risk primi
artigla 272 bp’dan iglem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik
Eurobond faiz getirisi %7,13 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'ina kargi deger
kaybetti. Dolar Endeksi 103,968 seviyesine yikselirken, Euro / Dolar
paritesi 1,0831 seviyesine geriledi. Dolar / TL spot kuru ise 34,29
seviyesinde islem gordi

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda sinirli saticili seyir izlendi.
Agustos 2026 vadeli 2 yillik gosterge tahvil bilesik faizi 2 bp artisla
%42,98, 10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 14 bp artisla %38,28
seviyesinden giinii tamamladi. BiST Kesin Alim Satim Pazar’'nda
islem hacmi 8,2 milyar TL’ye geriledi.

TL likidite tarafinda TCMB’nin haftalik repo yoluyla sagladigi toplam
fonlama tutari 6nceki haftaya gore degisim gostermeyerek 5 milyar
TL seviyesinde olustu. BIST Repo Pazar’'nda piyasa ortalama faiz
orani  %48,52 - %49,31 bandinda iglem gorirken, ortalama islem
hacmi 793,4 milyar TL'ye geriledi.
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10°Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£ /¥

Net Degisim
Ulkeler SO Giinlik Haftallk  Ybb
Getiri (%)

Tiirkiye 7.13 001 013 005
ABD 4.20 001 012 032
ingiltere 423 001 000 053
Almanya 2.29 0.02 0.09 0.27
Fransa 3.01 002 011 047
ispanya 3.10 001  0.00 0.14
italya 3.50 0.03 014  -0.25

elismekte Olan Ulke Para Birimleri

Degisim (%)

Son Fiyat Giinlik Haftallk Ybb
Tiirk Lirasi 34.29 0.11 0.08 16.33
G. Afrika Randi 17.64 -0.16 0.23 -3.56
Rus Rublesi 96.85 0.26 0.10 8.52
Meksika Pesosu 19.85 0.21 -0.15  16.90
Kore Wonu 1,389 0.72 1.44 7.28
Hindistan Rupee 84.09 0.02 0.02 1.00
Endonezya Rupiah 15,653 0.26 1.14 1.69
Macar Forinti 372.95 0.21 1.29 7.51
Brezilya Reali 5.69 0.39 -011  17.19

TL Piyasa Faiz Oranlari

%)

Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agir. Ort. Fon. 50.00
TLREF 48.79
TCMB Toplanti Tarihi 21 Kasim 2024

X halkyatirim
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Yurt ici Haberler

Hazine ve Maliye Bakani Sayin Mehmet Simsek, Brookings
Enstitlisi'nde dizenlenen etkinlikte konustu. Bakan Simsek
yaptigi sunumda "Para politikasinin gecikmeli etkisi devreye
girmeye basladi. Negatif mali itki ve daha destekleyici gelirler
politikasi dezenflasyon sirecini hizlandiracak. Firmalarin
fiyatlama davranigi iyilesmeye basladi. Turkiye'nin guglu
biyumeyi slrdurebilmesi icin fiyat istikrarina ihtiyaci var,
biyume ile enflasyon arasinda bir ¢eligki yok"
degerlendirmesinde bulundu. Rezervlerdeki artigin temel
surukleyicisinin - dolarizasyondaki azalma oldugunun altini
cizen Bakan Simsek, bankacilik sektorl ile reel sektoriin
artan dig bor¢ cevirme oranlari ve portfdy giriglerinin de
rezerv birikimine katki sagladigini, kur korumali mevduat
hesaplarinda Adustos 2023'ten bu yana 100 milyar dolarin
Uzerinde azalma oldugunu vurguladi.

TCMB Baskani Fatih Karahan, IMF ve Diunya Bankasinin
Washington'da yapilan yillk toplantilani  kapsaminda,
"Turkiye'de  Enflasyon  Gorinimid"  bashkli  sunum
gerceklestirdi. "Dezenflasyon sureci dogru yolda ilerliyor.
Temel enflasyon trendi gerilemeye devam ediyor." diyen
Karahan, hizmet enflasyonu ve yodnetilen fiyatlarin
dezenflasyonun hizini sinirladigini aktardi. Karahan, geriye
donidk endeksleme kapsamindaki  kalemlerin  hizmet
enflasyonunu artirdigini soyledi. Oncii gostergelerin  kira
enflasyonunda asagdi yonli bir trend oldugunu ortaya
koydugunu dile getiren Karahan, sirketlerin fiyatlama
davranislarinin iyilesmeye devam ettigini belirtti.

TURK-IS Konfederasyonu, vergi konusundaki mevcut
sorunlar ile bu sorunlara ¢éziim Onerilerini igeren bir rapor
hazirladi. Raporda, asgari Ucretten vergi alinmamasinin
yerinde bir karar oldugu ancak bunun tek basina, Ucretlilerin
vergilerinde esitsizligi ve adaletsizligi gidermekte yetersiz
kaldig! ifade edildi. Raporda, Ucretliler aleyhine olan bazi
hususlarin ve uygulamalarin gbzden gegcirilerek
dizeltiimesiyle daha adil bir vergi sisteminin miimkiin olacagi
belirtilerek, talepler soyle siralandi: "Ucretlilerin insanca,
onuruna yakigir yasam standartlari icin objektif ve adaletli bir
vergileme politikasina ihtiya¢ var. Talebimiz, vergi tarifesinin
yeniden degerleme oraninda gincellenmesidir. Bundan
sonrasi i¢in de tarifenin her yil yeniden degerleme oraninda
arttirlmasidir. Yeniden degerleme orani ile vergi dilimleri
arttirilsa dahi birinci dilimin, asgari Gcretin 14 katindan; ikinci
dilimin, asgari Ucretin 24 katindan; Uglinct dilimin, asgari
Ucretin 53 katindan, dérdinct dilimin ise asgari Ucretin 250
katindan az olmamasi saglanmahdir.”

SAHA istanbul tarafindan organize edilen, Cumhurbagkanlig
himayelerinde, 6 bakanhk ve Cumhurbaskanhgi Savunma
Sanayii Bagkanhginin destekleriyle diizenlenen SAHA EXPO,
Anadolu Ajansinin global iletisim ortaklidi ile 22-26 Ekim
tarihlerinde istanbul Fuar Merkezi'nde gergeklestirildi. 100
binden fazla ziyaretgiyi agirlayan fuarda, 5 giinde, 4 milyar
332 milyon dolan ihracat anlasmasi olmak Uzere toplam 6
milyar 189 milyon dolarlik 133 anlagsmaya imza atild1.

Yurt Dis1 Haberler

Rusya Merkez Bankasi piyasa beklentilerinin Gizerinde bir
faiz artisi yaparken, yeni faiz artisina da agik kapi birakt.
Banka politika faizini 200 baz puan artisla ytzde 21'e gikardi.
Bloomberg anketine katilan ekonomistlerin beklentisi faizin
yuzde 20 seviyesine getirilmesi yonundeydi. Son faiz artisiyla
birlikte Rusya Merkez Bankasi politika faizini 2003'ten bu
yana en yiksek seviyeye ¢ikarmis oldu.

Bundesbank Bagkani Joachim Nagel, Alimanya'nin derin bir
ekonomik daralmayla kargi karsiya olmadigini, ancak iglerin
daha da kotuye gitmesini 6nlemek icin adimlar atiimasi
gerektigini sdyledi. Nagel, su anda en 6nemli seyin Alman
hikumetinin ekonomi igin Uzerinde anlagsmaya variimis bir
blyiime o©nlem paketinin uygulanmasi Uzerinde g¢alismasi
oldugunu belirtti. IMF ve Dunya Bankasi yillik toplantilari
cercevesinde Nagel “Bu, blytume guglerinin giclendirilmesine
onemli bir katki saglayacaktir. Ancak 2025 yilinda bunun
Otesine gecebilecek herhangi bir sey merkez bankasi
acisindan kesinlikle memnuniyetle karsilanacaktir’ dedi.

Citi, yihn son ¢eyrek donemi igin brent petrol fiyat tahminini
varil bagina 74 dolardan 70 dolara dusurdu. Citi konu ile ilgili
degerlendirmesinde, israilin iran'a diizenledigi saldirinin
piyasa tarafindan petrol arzini etkileyen bir tirmanisa yol
acmasini beklemedigini belirtti. Citi, 6nceki tahminlerden
daha disuk bir jeopolitik risk bekledigini ifade etti.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Hollanda Merkez Bankasi Baskani ve ECB Ydnetim Konseyi
lyesi Klaas Knot Cumartesi gunu yaptigi aciklamada,
Avrupa Merkez Bankasi'nin gelecekteki faiz hamlelerine
iliskin seceneklerini acik tutmasi gerektigini sdyledi ve Aralik
ayinda bir indirimin kesin oldugu yonindeki piyasa
bahislerine karsi ¢ikti. "TUm secenekleri agik tutmamiz
onemlidir. Tam opsiyonelligin korunmasi, blyime ve
enflasyon gorinimuine yonelik her iki yondeki risklerin
gerceklesmesine karsi bir koruma goérevi gorecektir" diyen
Knot, "Toplantidan toplantiya ve veriye bagl yaklagimimizin
bize iyi hizmet ettigine inaniyoruz" dedi. Piyasanin faiz
indirimi  beklentileri soruldugunda Knot, zayif satin alma
yoneticileri endeksi ve tuketim verilerinin ardindan bu
beklentilerin "oldukca dramatik" bir sekilde arttigini soyledi.
Knot, "Bunun biraz fazla hevesli olup olmadigini gérmemiz
gerekecek. Bunu ancak Aralik ayinda kendi
hesaplamalarimizi tekrar yaptigimizda 6grenecegiz" dedi.

Cin Altin Birligi'nin verilerine gore, 2024 yihnin ilk Ug
ceyreginde Cin'de madenden altin Uretimi gegen yilin ayni
doénemine gore %1,17 azalarak 268.07 ton oldu. Cin Altin
Birligi, Ocak-Eylul déneminde ulkenin altin tuketiminin yilhk
%11,18 duslsle 741.73 tona geriledigini de belirtti

halkyatirim X halkyatirim
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Arcelik (ARCLK, Negatif): 3C24’te Argelik’in net zarari 5.002 mn TL ile kurum beklentimiz olan 1.002 mn TL ve
piyasa ortalama beklentisi olan 2.016 mn TL'nin oldukca tizerinde gergeklesti. Net zarar tahminimizdeki sapma, sirketin
bu dénemde beklentilerimizin Gzerinde net finansal gider kaydetmesinden kaynaklandi. 3C24’te net satis gelirleri, yillik
bazda %13,8 artisla 105.390 mn TL ile kurum beklentimiz ile uyumlu 103.868 mn TL, piyasa beklentisi olan 106.097
mn TL'nin ise hafif altinda gergeklesti. Sirketin FAVOK'i 3C24'te yillik bazda %38 azaligla 4.638 mn TL ile kurum
beklentimizin tzerinde gergeklesti. FAVOK marji yillik bazda 3,7 puan azaligla %4,4 seviyesinde gergeklesti. Sirketin
3C24’te gostermis oldugu zayif operasyonel karlilik, artan finansman giderleri ve Whirlpool birlesmesine bagli olarak
kaydedilen tek seferlik giderler dénemde net zarara gecilmesinde énemi etken oldu. Argelik’in operasyonel karlihkta
zayiflama ve borclulukta belirgin artisa isaret eden 3C24 finansal sonuglarinin hisse performansina yansimasini

‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 105.7
Cari Fiyat (TL) 139.40 FD/FAVOK 8.8
52H En Yuksek (TL) 196.10 FD/Satiglar 0.5
52H En Disuk (TL) 121.90 PD/DD 1.3
Piyasa Degeri (mn TL) 94,196.5
Piyasa Degeri (mn USD) 2,755.1 S1H -6.5%
Halka Aciklik Orani (%) 15% S1A 5.5%
Endeks Pay! (BIST100) 0.6% S3A -2.6%
Temettd Verimi 0.0% S1Y -21.8%
3A Hacim (mn TL) 366.7 YB -10.8%

Bim Birlesik Magazalari (BIMAS, Notr): Sirket yaptigi agiklamada hisse geri alim programi kapsaminda, 25.10.2024
tarihinde 100.000 adet pay geri alindigini duyurdu. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin toplami
10.400.000 adete ulastigi ve sirket sermayesine orani %1,7128 oldugu agiklandi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu BIMAS F/K 15.3
Cari Fiyat (TL) 475.25 FD/FAVOK 21.9
52H En Yuksek (TL) 625.78 FD/Satiglar 0.9
52H En Disuk (TL) 262.96 PD/DD 3.3
Piyasa Degeri (mn TL) 288,571.8
Piyasa Degeri (mn USD) 8,440.2 S1H 1.8%
Halka Agiklik Orani (%) 60% S1A -4.6%
Endeks Pay1 (BIST100) 7.0% S3A -3.8%
Temettl Verimi 1.9% S1Y 51.4%
3A Hacim (mn TL) 2,197.5 YB 40.6%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Kardemir (KRDMD, Pozitif): Sirket Yeni Sizing Block teknolojisi yatirimi ile birlikte, haddeleme sirecindeki trtnlerin
boyut dogrulugunun 6nemli olclide artirilarak, daha hassas ve yilksek kalite standartlarina sahip Uriinler Gretme
yetkinligine sahip olunacagdini agikladi. Yatirrmin yil sonunda devreye alinmasi planlaniyor. Sizing Block yatirmiyla,
ihracatin artiriimasi ve ithal ikamesi Grtinlerle disa bagimhhgin azaltiimasi hedefleniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu KRDMD F/K 20.7
Cari Fiyat (TL) 24.44 FD/FAVOK 11.7
52H En Yuksek (TL) 33.88 FD/Satiglar 0.6
52H En Disuk (TL) 21.02 PD/DD 0.6
Piyasa Degeri (mn TL) 19,068.7
Piyasa Degeri (mn USD) 557.7 S1H -7.5%
Halka Aciklik Orani (%) 89% S1A 3.1%
Endeks Payi (BIST100) 0.7% S3A -1.2%
Temettl Verimi 0.0% S1Yy -19.5%
3A Hacim (mn TL) 1,105.7 YB -16.4%

Sisecam (SISE, Notr): Sirket 04.10.2024 tarihli 6zel durum aciklamasi ile kamuoyuna duyurdugu, ICRON'un
sermayesinin, yalnizca Sisecam Investment B.V. tarafindan 5 milyon USD karsiliginda istirak edilerek, artirlmasina
yonelik sermaye artirrmi ve esas stzlesme degisikligine dair ticaret sicili tescil stireci tamamlandigini ve Sisecam
Investment B.V.'nin ICRON'daki pay! %25,37'ye yukseldigini agikladi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu SISE F/K 10.6
Cari Fiyat (TL) 39.50 FD/FAVOK 17.8
52H En Yuksek (TL) 55.64 FD/Satiglar 1.4
52H En Dusuk (TL) 37.48 PD/DD 0.7
Piyasa Degeri (mn TL) 120,997.0
Piyasa Degeri (mn USD) 3,638.9 Si1H -1.7%
Halka Aciklik Orani (%) 49% S1A 3.9%
Endeks Payi (BIST100) 2.4% S3A -0.1%
Temettd Verimi 1.6% S1Y -35.5%
3A Hacim (mn TL) 1,040.3 YB -31.9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Tekfen (TKFEN, Notr): Sirket yaptigi aciklamada hisse geri alim programi kapsaminda, 25.10.2024 tarihinde Borsa
istanbul'da pay bagina 74,10-74,90 TL (agirlikh ortalama 74,39) fiyatindan toplam 86.408 TL nominal degerli TKFEN
paylari geri alindigini duyurdu. Gergeklestirilen islem sonucunda geri alinan paylarin nominal degeri 4.401.905 TL'ye
ulastigi ve tutarin sirket sermayesine oraninin %1,1897 oldugu acgiklandi.

Hisse Kodu TKFEN F/K 40.8
Cari Fiyat (TL) 75.00 FD/FAVOK 47.4
52H En Yiksek (TL) 75.45 FD/Satislar 0.8
52H En Dusuk (TL) 33.50 PD/DD 1.0
Piyasa Degeri (mn TL) 27,750.0
Piyasa Degeri (mn USD) 811.6 S1H 6.1%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 48% S1A 41.5%
Endeks Payi (BIST100) 0.5% S3A 52.3%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 59.9%
3A Hacim (mn TL) 357.3 YB 83.9%

Onur Yiksek Teknoloji (ONRYT, Pozitif): Sirket ile Asartech Ar-Ge Tasarim Muhendislik A.S. arasinda "yuksek
frekans radyo frekans muhendisligi teknolojileri is birligi protokolt" imzalandi. Bu protokol ile taraflar; haberlesme
teknolojileri alaninda arastirmal/gelistirme, prototipleme, Uretim, test, entegrasyon, belgelendirme konularinda is birligi
yapacak.

Hisse Kodu ONRYT F/K 20.2
Cari Fiyat (TL) 75.80 FD/FAVOK 17.7
52H En Yuksek (TL) 120.70 FD/Satiglar 9.5
52H En Dustuk (TL) 54.45 PD/DD 2.7
Piyasa Degeri (mn TL) 4,762.5
Piyasa Degeri (mn USD) 139.3 SI1H 2.5%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A -2.8%
Endeks Payi (BIST100) 0.0% S3A 6.4%
Temettl Verimi 0.0% S1Y 19.2%
3A Hacim (mn TL) 520.7 YB 20.0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 5.71x
7.5 Minimum 5.45x 5.45x
7.0 Maksimum 7.22X 7.88x
6.5 v Ortalama 6.17x 6.68x
6.0 Minimuma Uzaklik 0.27x 0.27x
s Maksimuma Uzaklik -1.51x -2.17x
5o Performans -23.4% -17.0%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
48838 3333333333 carpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama
S 55 5858888388838 56 56382828 - carpan seviyesine %17 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 191 Kapanig 1.25x
16 Minimum 1.22x 0.99x
1.4 Maksimum 1.56x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.39x 1.37x
1 Minimuma Uzaklik 0.03x 0.26x
0.8 Maksimuma Uzaklk -0.31x -0.41x
0.6 10.4 Performans -25.8% 1.2%
0.4
0.2
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § § § § § § § § § § § 3 § 3 § § § ¢arpan seviyesine :%11.; son bir yillik ortalama
/= 4 = = © © © 5 © © © o 5 ©o o & © = garpan seviyesine %9.1 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

175 XUSIN F/K Garpani (Cari)
16.5 N Son 3 Ay Son1 Yil
15.5 / 1
Kapanis 8.36x

125 U A Minimum 7.93x 7.93x
13.

35 \I,/’ Maksimum 10.76x 16.47x
12.5
115 Ortalama 8.99x 11.81x
10‘5 Minimuma Uzaklhk 0.44x 0.44x

os Maksimuma Uzakik ~ -2.40x -8.11x

8.5 Performans -24.5% -45.6%
7.5
6.5 .
o ot < o ot ot % o - o % < <+ < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
@ d g @2 @2 &g g8 4d g9 g9 d o g9 g PSP .
S a9 d 2 8 39 93 8 8 £ 55 838 g S ¢arpan seviyesine %8; son bir yillik ortalama

F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %41.3 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
20 (Normalize Edilmis)

5 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -1.07
5 Minimum -18.1 -21.6
0 Maksimum 4.0 135
s - / Ortalama 7.9 -3.2
Minimuma Uzaklik 17.0 20.6
10 Maksimuma Uzaklik 5.1 -14.6
-15 Performans 6.0% 24.1%
-20
25 m o ot e g ot s g ot e g g e g o o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
SIS SSST SR g P P O RN R 8 & S seviyeye 6.9 puan; son bir yillik ortalama
- - — — o o o o o o o o o o o o o —
e Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 2.1 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

60 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
50 Son 3 Ay Son1 Yil
40 Kapanig 41.1
Minimum 13.9 -15.4
30 Maksimum 47.0 50.3
20 0 Ortalama 34.1 17.8
10 Minimuma Uzakhk 273 56.5
Maksimuma Uzakhk -5.9 -9.2
0 Performans 2.9% 21.7%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
3 3 3 E & 5 & E & & & E 3 E & E & § seviyeye 7 puan; son bir yillik ortalama
S @ 8 3 83 8 838 3 88 8 5 5 8 383 3 S seviyeye 23.3 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
20 (Normalize Edilmis)

15 Son 3 Ay Son1Yil
10 Kapanig -5.8
5 lquw\ Minimum -28.3 -28.3
0 Maksimum 0.8 15.4
- 1 Ortalama -14.8 7.8
:ig M / Minimuma Uzakhk 225 225
v “\/ Maksimuma Uzaklk -5.0 -21.2

-20
25 Performans 1.8% 21.5%
-30
-35
&332 8 8 3 33333 3333 33 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
=) g [ Qo W™ S WY} N ® 9 o 9 . .
4 4 9 4 © © © © o © © o S o © © o = seviyeye 2 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri i Beklenti
28 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Wunsch'un Konusmasi
28 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Ekim -9,0 -9,0
29 Ekim 02:30 Japonya issizlik Orani Eylul 2,50% 2,50%
29 Ekim 02:30 Japonya is-Bagvuru Orani Eylll 1,23 1,23
29 Ekim 15:30 ABD Toptan Stoklar (Aylik) Eylul - 0,1%
29 Ekim 17:00 ABD JOLTS Agik Ig ilanlari Eylil 7.900bin 8.040bin
29 Ekim 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Ekim 98,8 98,7
29 Ekim 17:30 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Ekim - -2,60%
30 Ekim 08:00 Japonya Tiketici Gliven Endeksi Ekim 36,7 36,9
30Ekim 10:00 Turkiye Ekonomik Giiven Endeksi Ekim - 95,0
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi Tuketici Gliven Endeksi (Final) Ekim - -12,5
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik) 3¢ 0,20% 0,20%
30 Ekim 13:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik) 3C 0,80% 0,60%
30 Ekim 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 25 Ekim - -6,70%
30 Ekim 15:15 ABD ADP Ozel Sektér istihdami Ekim 98bin 143bin
30 Ekim 15:30 ABD GSYH (Ceyreklik, Oncii) 3¢ 3,00% 3,00%
30 Ekim 15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi (Oncil) 3C - 2,50%
30 Ekim 17:00 ABD Askida Konut Satiglari (Aylik) Eylul - 0,60%
30 Ekim 17:00 ABD Askida Konut Satislari (Yillik) Eylal - -4,30%
30 Ekim 18:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konusmasi
30 Ekim 21:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi
31Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Aylik) Eylul -0,20% 0,80%
31 Ekim 02:50 Japonya Perakende Satiglar (Yillik) Eylll 2,20% 2,80%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Eylil 0,90% -3,30%
31Ekim 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Onci) Eylil -3,20% -4,90%
31Ekim 06:00 Japonya BoJ Faiz Karari Ekim 0,25% 0,25%
31Ekim 08:00 Japonya Konut Baglangiglari (Yillik) Eylal -4,20% -5,10%
31 Ekim 04:30 Cin Bilesik PMI Ekim - 50,4
31Ekim 04:30 Cin imalat PMI Ekim 49,9 49,8
31Ekim 04:30 Cin imalat Digi PMI Ekim 50,5 50,0
31Ekim 04:45 Cin Caixin imalat PMI Ekim - 49,3
31 Ekim 10:00 Turkiye Ticaret Dengesi (milyar dolar) Eylul - -4,99
31Ekim 11:00 Turkiye Yabanci Turist Girigleri (Yillik) Eylal - 2,50%
31 Ekim 12:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Panetta'nin Konusmasi
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Ekim 0,20% -0,10%
31 Ekim 13:00 Euro Bolgesi TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 1,90% 1,70%
31 Ekim 13:00 Euro Bélgesi Cekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Ekim 2,60% 2,70%
31Ekim 13:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Eylll 6,40% 6,40%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Gelirler Eylul 0,40% 0,20%
31Ekim 15:30 ABD Kisisel Harcamalar Eylul 0,40% 0,20%
31Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Eyldl 0,20% 0,10%
31Ekim 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eyldl 2,10% 2,20%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylk) Eylul 0,30% 0,10%
31Ekim 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Eylul 2,60% 2,70%
31Ekim 15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulari 26 Ekim - 227bin
31 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 19.Eki 1897bin
31Ekim 16:45 ABD Chicago PMI Ekim - 46,6
1Kasim 03:30 Japonya Jibun Bank imalat PMI (Final) Ekim - 49,0
1Kasim 10:00 Turkiye imalat PMI Ekim - 44,3
1Kasim 15:30 ABD Tarim Disi istihdam Ekim 120bin 254bin
1Kasim 15:30 ABD issizlik Orani Ekim 4,10% 4,10%
1Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Ekim 0,30% 0,40%
1Kasim 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Ekim 4,00% 4,00%
1Kasim 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Ekim - 47,8
1Kasim 17:00 ABD ISMimalat PMI Ekim 47,6 47,2
1Kasim 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Ekim - 483
1Kasim 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Ekim - 46,1
1Kasim 17:00 ABD ISM istihdam Ekim - 43,9

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Ayseglil BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazilim, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhtt

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

Mucahid YILDIRIM Uzman Yardimcisi mucahidy@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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